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DISCLAIMER

2019년 2분기 재무실적은 당사 잠정 결산에 따른 것이므로 독립적인 외부

감사인 검토 결과 등에 따라 변경될 수 있습니다.

이 발표자료는 예측정보를 포함하고 있습니다. 이러한 정보는 당사의 현재

계획, 추정 및 전망에 근거하고 있으며 위험과 불확실성을 수반하므로 이를

전적으로 신뢰하여서는 안됩니다.

당사는 예측정보의 기반이 되는 추정들이 합리적인 수준임을 믿고

있음에도, 추정이 부정확하였을 수 있으며 그로 인해 실제 결과가

예측정보에 포함된 내용과 달라질 수 있음을 주의하시기 바랍니다.

법적으로 요구되어지는 경우를 제외하고, 당사는 장래에 일어나는 사건

또는 상황을 반영하여 예측정보를 공개적으로 갱신할 의무를 지지

않습니다.
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영업손실에환차손발생으로
손실기록

-재고관련이익: 2십억원 (1Q ’19: 

200십억원)

-싱가폴복합정제마진($/bbl):

2Q 1.0 (0.4↓, QoQ)

-환차손: 67 십억원
(1Q ’19 환차손: 48십억원)

- 2분기말 \/$ 환율: 1,156.8

(19.0↑, QoQ)

판매량증가및평균
원유가격상승으로전분기

대비 15.3% 증가

-분기평균판매단가 : 5.5%↑, 

QoQ

-판매량: 9.3%↑, QoQ

재고관련이익축소및
부진한정제마진으로

영업손실기록

2019년 2분기 손익 실적

214.5

315.5

-456.4

157.2

-195.8

2Q '18 3Q '18 4Q '18 1Q '19 2Q '19

세전이익

402.6

315.7

-333.5

270.4

-90.5

6.7%
4.4%

-4.9%

5.0%

-1.4%

2Q '18 3Q '18 4Q '18 1Q '19 2Q '19

영업이익

영업이익 영업이익률

(단위: 십억원) (단위: 십억원)

6,003.1

7,187.9
6,861.3

5,426.2

6,257.3

63.1

70.4 69.7

60.8

66.5

2Q '18 3Q '18 4Q '18 1Q '19 2Q '19

매출액

매출액 판매량 (백만배럴)

(단위: 십억원)



4,201 
2,191 711 1,192 1,093 

5,711 
7,969 9,741 9,719 9,823 

3,578 4,330 4,781 4,639 5,260 469 
598 723 851 966 

2016년 2017년 2018년 19년 1분기 19년 2분기

자산

현금 유형자산 매출채권및재고자산 기타

6,392 6,843 6,469 6,565 6,413 

2,146 1,370 2,935 2,918 3,432 
2,564 3,475 

3,401 3,347 3,727 
2,858 

3,401 
3,150 3,572 3,569 

2016년 2017년 2018년 19년 1분기 19년 2분기

부채및자본

자본 단기차입금 장기차입금 기타부채

재무 현황

주요재무비율
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(단위: 십억원) (단위: 십억원)

13,959
15,087

17,142

13,959
15,087

15,95515,955
17,142

20.5%
18.8%

3.9%
7.0%

-1.0%

15.7%
14.5%

3.1%

6.2% 0.7%

2016 2017 2018 1Q '19 1H '19

자기자본이익률 투하자본이익률

2.2% 2.3%
2.7% 2.8% 2.7%

2016 2017 2018 1Q '19 1H '19

기말평균차입이자율

16,401 16,401

508

2,653

5,625
5,073

6,067

7.9%

38.8%

86.9%
77.3%

94.6%

2016 2017 2018 1Q '19 1H '19

순차입금(십억원)
자기자본대비순차입금



사업부문별 실적
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부문별 영업이익 추이

사업부문 (단위: 십억원) 2Q ’19 1Q ’19 QoQ 2Q ’18 YoY

정유

매출액 5,001.8 4,074.3 22.8%↑ 4,754.1 5.2%↑

영업이익 -136.1 90.8 305.2

(영업이익률) (-2.7%) (2.2%) (6.4%)

석유화학

매출액 911.2 986.9 7.7%↓ 829.3 9.9%↑

영업이익 4.2 151.3 97.3%↓ 16.5 75.2%↓

(영업이익률) (0.5%) (15.3%) (2.0%)

윤활기유

매출액 344.3 365.0 5.7%↓ 419.7 18.0%↓

영업이익 41.4 28.3 46.3%↑ 80.9 48.8%↓

(영업이익률) (12.0%) (7.8%) (19.3%)

합계

매출액 6,257.3 5,426.2 15.3%↑ 6,003.1 4.2%↑

영업이익 -90.5 270.4 402.6

(영업이익률) (-1.4%) (5.0%) (6.7%)

-85

336
266

89

305
170

-532

96

-136

73 91 23 81 17
102 151 147

4
129 126 80 84 81 43 47

27 41

-600

-400

-200

0

200

400

600

2017.2Q 2017.3Q 2017.4Q 2018.1Q 2018.2Q 2018.3Q 2018.4Q 2019.1Q 2019.2Q

정유 석유화학 윤활기유



자본적 지출 및 운영 실적

자본적지출및감가상각비

7

정기보수 가동률

2017 2018 1H ’19 3Q ’19

정유

CFU #2 CDU
#3 CDU

CFU
-

- HYC FH
#2 RFCC

HYC FH
#1 RFCC

석유화학 #2 PX #1 PX
#2 PX

(Mar.~Jul.)

윤활기유 - - HYC SH -

2017 2018 1Q ’19 2Q ’19

CDU 99.3% 99.1% 87.0% 99.2%

RFCC/HYC 96.4% 94.2% 85.5% 79.8%

PX Plants 94.3% 81.2% 77.1% 46.3%

PP/PO Plants - 65.6% 75.4% 48.5%

Lube Plants 96.5% 92.3% 77.6% 89.2%

726 1,079 

2,505 
1,965 

793 

2015 2016 2017 2018 2019(E)

자본적지출 감가상각비

(단위:십억원) 2019 계획 1H ’19

토지취득* 42.0 25.0

공정개선및유지보수 619.2 158.9

기타 132.0 65.0

자본적지출계 793.2 248.9

감가상각비** 573.7 275.3

* 미래투자대비용
** 촉매상각비포함

(단위:십억원)

273 287 294 
350 

574 



0.13
0.61 0.46

1.04 1.03
1.14

2.03

1.34
1.59

1.28 1.11
1.40

2015 2016 2017 2018 2019(E) 2020(E)

설비증설 설비폐쇄 설비순증설 수요성장

2.7
3.2

2.8

1.4
1.0

2Q '18 3Q '18 4Q '18 1Q '19 2Q '19

싱가포르정제마진

GRM-변동비

시황 및 전망 – 정유
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2019년 2분기시황

• 정제마진은 글로벌 무역분쟁의 영향에 따른 부진한

경제성장과 낮은 계절적 수요로 인해 역내 수요가

전분기대비감소하여추가하락하였음.

2019년 3분기전망

• 정제마진은 드라이빙시즌의 견조한 수요 성장 및

IMO 황함량 규제 시행을 대비한 재고 확보, 그리고

3분기 신규 증설 설비들의 가동이 매우 제한적임에

따라바닥을벗어나며점진적으로개선될전망임.

Source: IEA, OPEC, EIA, FACTS Global Energy, Wood Mackenzie, The Company 

(단위:$/배럴)

(단위: 백만 bpd)

글로벌설비증설/폐쇄 vs. 석유제품수요성장



1,785

4,500

3,621 3,347

1,8001,538

1,650

2,665

6,100

1,850

2018 2019(E) 2020(E) 2021(E) 2022(E)

PX 설비순증설 PTA 설비순증설

PX & PTA 설비순증설

9Source: PCI, IHS, The Company

2019년 2분기시황

• 파라자일렌 : 스프레드는 중국 대규모 PX 설비의

신규 가동 소식으로 인한 공급과잉 우려로 전분기

대비크게하락하였음.

• 벤젠 : 스프레드는 부진한 PX마진 영향으로 인해

6월부터 설비 가동률 하락으로 공급량이 줄면서

소폭상승하였음.

(단위: 천톤/연)

2019년 3분기전망

• 파라자일렌 스프레드는 중국의 대규모 신규설비의

가동에 따른 공급 증가로 하락 압력이 커질 것으로

전망됨.

• 벤젠 스프레드는 미국 다운스트림 수요 강세로

회복할 것으로 보이나 역내 공급 증가로 인해

상승폭은제한될것으로예상됨.

시황 및 전망 – 석유화학 (아로마틱 계열)

324

493
554 540

349

201 189
126

70 84

2Q '18 3Q '18 4Q '18 1Q '19 2Q '19

제품스프레드 (납사대비)

파라자일렌 벤젠

(단위:$/톤)



2,303
2,953

4,437
3,2453,369

2,768 2,692
3,242

2018 2019(E) 2020(E) 2021(E)

PP 설비순증설 PP 수요증가

PP 설비순증설및수요 (아시아및중동)

585
551

594
540 531

866 845 849

670
635

2Q '18 3Q '18 4Q '18 1Q '19 2Q '19

제품스프레드 (납사대비)

PP PO

10Source: ICIS,  IHS, The Company

2019년 2분기시황

• PP & PO : 스프레드는 미·중 무역분쟁 장기화에 따른

다운스트림 수요감소로 하락함. 특히, 역내 PP

설비의 정기보수 후 재가동과 중국의 신규 설비

가동으로 공급 물량이 증가하면서 PP스프레드

약세가더욱심화되었음.

(단위: 천톤/연)

(단위:$/톤)

2019년 3분기전망

• PP & PO 스프레드는 미·중 무역분쟁 완화 기대로

올레핀 다운스트림 제품들의 수요 회복으로

이어질 것으로 전망되면서 점진적으로 개선될

것으로 예상됨.

시황 및 전망 – 석유화학 (올레핀 계열)

6.7%
5.1% 4.7% 5.5%

PP 수요성장률 (YoY)



41.3 

32.7 
29.2 27.9 26.3 

2Q '18 3Q '18 4Q '18 1Q '19 2Q '19

제품스프레드 (아시아)

LBO-HSFO

시황 및 전망 – 윤활기유

11

(Unit: k tpa)

2019년 2분기시황

18
15

7
5

8 9 10 10

2018 2019(E) 2020(E) 2021(E)

공급 수요

윤활기유수요/공급성장

• 윤활기유 스프레드는 역내 신규 설비 가동으로 인한

공급 증가로 인해 하락함. 다만, 고품질 윤활기유

스프레드는견조한수준을유지하였음.

(단위: 천배럴/일)

2019년 3분기전망

• 윤활기유 스프레드는 글로벌 제품 수요가 정체된

상황에서현수준을유지할것으로예상됨.

Source: ICIS, Kline, The Company 

그룹 II 및 III

(단위:$/배럴)



첨부 1
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* 환관련위험회피를위한파생상품관련손익포함

요약손익계산서

(단위: 십억원) 2Q ’18 YoY 1Q ’19 QoQ 2Q ’19 1H ’19

매출액 6,003.1 4.2%↑ 5,426.2 15.3%↑ 6,257.3 11,683.4

영업이익 402.6 - 270.4 - -90.5 179.8

(영업이익률) (6.7%) - (5.0%) - (-1.4%) (1.5%)

금융및기타손익 -189.3 - -113.9 - -106.5 -220.3

- 순이자손익 -3.1 - -41.3 - -42.4 -83.8

- 순환차손익* -179.2 - -48.0 - -66.5 -114.5

- 기타 -7.0 - -24.6 - 2.4 -22.0

지분법이익 1.1 18.2%↑ 0.7 85.7%↑ 1.3 1.9

세전이익 214.5 - 157.2 - -195.8 -38.5

당기순이익 163.2 - 113.6 - -147.4 -33.8



첨부 2
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국가별판매물량

(단위: 천 bpd, %) 2Q ’18 3Q ’18 4Q ’18 1Q ’19 2Q ’19

총 계 693 765 758 676 731

내 수 333 320 333 355 338

수 출 361 445 425 321 393

(비중) (52.0%) (58.2%) (56.1%) (47.4%) (53.8%)

중국 24.6% 23.7% 22.5% 22.2% 20.0%

일본 13.5% 13.1% 16.5% 16.5% 18.9%

동남아시아 10.8% 8.4% 13.0% 12.3% 12.9%

싱가포르 4.2% 4.8% 10.5% 14.8% 10.6%

호주 16.1% 14.5% 12.2% 7.1% 8.3%

미국 8.5% 11.1% 7.0% 4.2% 5.8%

대만 5.8% 6.2% 8.4% 5.7% 2.2%



• IMO 2020은 저유황 경질원유에 대한 높은 수요를

유발하여 WTI 가격의 상승이 예상되면서 Dubai와

WTI 원유간스프레드는축소될것으로전망됨.

Dubai vs. WTI*

• 정제마진은 IMO 2020 시행에 앞서 적격

해상연료유에 대한 재고 확충 수요로 인해

4분기부터강세를보일것으로예상됨.

Gasoil and gasoline vs. Dubai*

• IMO 2020을 대비한 연료유 재고 확충 움직임은

2분기 LSFO 시장에서 시작되어 HSFO 대비

프리미엄이 큰 폭으로 상승하였음. 4분기에는

재고확충수요가중간유분으로확산될것임.
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14

IMO 2020 영향전망

14

정제마진

Source: Wood Mackenzie, IHS, FGE, The Company 

(Unit:$/배럴)

(unit: $/MT) 1Q 19 2Q 19 Jul. 19

LSFO 0.3% vs. HSFO180cst 68 109 150
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Actual Forecast

첨부 3



첨부 4
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RUC/ODC 프로젝트개요

15

프로젝트 Residue Upgrading Complex (RUC) and Olefin Downstream Complex (ODC)

위 치 온산공장 내

총투자비 4.8조원

투자기간 2015  ~ 2018년 (2018년 4월 기계적 완공)

상업가동 2018년 11월

4%

12%

77%

74%

6%

6%

13%

8%

현재

이전

회사제품포트폴리오

중질유 경질유 윤활기유 석유화학

46%

71%

17%

21%

37%

8%

석유화학제품포트폴리오

파라자일렌 벤젠 올레핀

#3 RHDS

(63 천 bpd)

HS-FCC

(76 천 bpd)

ODC

(705 천 tpa)
휘발유 (21 천 bpd)

알킬레이트 (14 천 bpd)

MTBE (370 천 tpa)

폴리프로필렌 (405 천 tpa)

프로필렌옥사이드 (300 천 tpa)

주요공정 주요제품

잔사유



첨부 5
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PP(폴리프로필렌) / PO(프로필렌옥사이드) 용도

용도별글로벌수요

33%

24%

20%

13%

3% 7% 사출성형

필름 & 시트

포장재

섬유

파이프

기타

PP
72%

16%

2% 11%
폴리올

프로필렌글리콜

부타네디올

기타

PO

Source: IHS

당사
최종제품

용 도

PO

폴리올

프로필렌
글리콜
글리콜
에테르

기타

경질
폴리우레탄

연질
폴리우레탄

공업용시약

건물단열재, 합성목재

화장품, 음료첨가제, 섬유

솔벤트, 세제, 잉크

가전제품, 자동차내장재, 가구

Homo PP

Impact PP 자동차부품 (트렁크후드, 펜더, 범퍼등), 전기/전자기기재료

포장용필름, 테이프, 의류, 가정용전기제품, 식품용기



첨부 6
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장기마진추이

싱가폴 정제마진 제품 스프레드 (Vs. 납사)

정유 석유화학 윤활기유

제품 스프레드

6.4
7.3
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2.4 2.0
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4.6
3.3

1.4 1.0
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349

372
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341
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363

420 420

296
316

383
421

387

331

386

550

246

351

517

369

308

416

281 228
257 255
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234
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14.0

0

200

400

600

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1Q 19 2Q 19

$/bbl
$/ton

GRM-변동비 (우) 파라자일렌 (좌) 프로필렌 (좌) ICIS150N-HSFO380(좌)



감사합니다

S-OIL IR Team
Contact : IRteam@s-oil.com

에쓰-오일은아시아태평양정유사중 9년연속 DJSI 월드지수에
포함된유일한회사이며, 한국기업지배구조원에서실시한 ESG 

평가에서 2017년대상을수상하였습니다. 

2019 대한민국회계대상수상
에쓰-오일은회계투명성제고로 2019년제2회대한민국회계대상을수상


